Processo 4000493-06.2026.8.26.0354/SP, Evento 32, MANIF_ADM_JUD1, Pagina 1

www.wfsp.com.br

== WFSP Sorocaba == WFSP S&o Paulo
Rua José Maria Barbosa * 31 * Conj. 153 Av. Paulista * 1765 * Conj. 72
15° andar * Cond. Torre Sul Empresarial 7°andar + CV: 9860 * Bela Vista

ADMINISTRAGAO EMPRESARIAL Campolim « Sorocaba/SP « F. +55 15 3232 7152 S&o Paulo/SP « F. +55 11 2470-7957

EXMO. SR. JUIZ DE DIREITO DA 1* VARA REGIONAL DE COMPETENCIA
EMPRESARIAL E DE CONFLITOS RELACIONADOS A ARBITRAGEM DA 4° e
10° RAJ/SP - DR. JOSE GUILHERME DI RIENZO MARREY

Processo n. 4000493-06.2026.8.26.0354

Pedido de Recuperacdo Judicial VALERIA DOS SANTOS PROENCA

WFSP ADMINISTRACAO EMPRESARIAL LTDA.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 23.566.957/0001-03, com sede na Rua José
Maria Barbosa, 31, conj. 153, Ed. Torre Sul, Jardim Portal da Colina,
Sorocaba/SP e Av. Paulista, 1765, Conj. 72, 7° Andar, Bela Vista, Sao
Paulo/SP, por meio de seus representantes legais infra-assinados e sua
equipe de trabalho, de antemao, declarando-se honrados e agradecidos
pela nomeagao para desempenho deste relevante mister, respeitosamente
e em atencao ao r. decisao evento 17, vem apresentar o RELATORIO DE
CONSTATAGAO PREVIA DO ESTADO ECONOMICO-FINANCEIRO E
CONSTATACAO IN LOCO DA ATIVIDADE EMPRESARIAL, nos exatos termos
do art. 51-A e ss. Da Lei 11.101/05, pelo que permanece a disposi¢ao para

ulteriores esclarecimentos.

Nestes termos,
P. Deferimento.
Buri, 22 de abril de 2.026.

WFSP ADMINISTRACAO EMPRESARIAL LTDA.

Fabio Souza Pinto Sadi Montenegro Duarte Neto
OAB/SP 166.986 OAB/SP 31.156
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1. Introducao:

O presente Laudo de Constatacao Prévia foi elaborado
com o objetivo primordial de demonstrar — nos termos da Lei n°® 11.101/2005, com
as alteragdes advindas da Lei n° 14.112/2020 - as bases financeiras, operacionais e
estratégicas utilizadas pelas Requerentes do pedido de Recuperacao Judicial, de
forma a resguardar e maximizar sua funcao social, seja como entidade geradora de
bens e recursos, seja como provedora de empregos e tributos, resguardando

também e principalmente os interesses da comunidade de credores.

Neste sentido, a presente analise, de natureza sumaria,
buscou sintetizar, observar e relatar a capacidade financeira dos postulantes a
partir de informacoes disponibilizadas exclusivamente por esta, sendo de sua
responsabilidade, neste primeiro momento, a responsabilidade pela veracidade do
quanto apresentado. Confia-se, portanto, na qualidade, completude, rigorosidade e

precisao de tais informagodes.

Com base nos dados que aqui serdao apresentados, a
verificagcao ou nao da capacidade dos Requerentes, no presente momento e
contexto, em honrar seus compromissos, tendo em vista a propositura do presente

pedido de Recuperacao Judicial.

Procurou-se abarcar informacgdes sobre as atividades dos
Requerentes e dados colhidos na visita /n /oco, informacgoes contadbeis, de pessoal
e andlise dos documentos juntados aos autos pela Requerente de forma a verificar
o efetivo cumprimento das exigéncias contidas nos Artigos 48 e 51, alterados com

a nova redag¢ao dada pela Lei n° 14.112, de 24 de dezembro de 2.020.

Referida constatacao prévia e vista /in /oco teve a
finalidade de averiguar as reais condicoes de funcionamento e operagao dos
postulantes, de modo a reunir maiores elementos de convicgao aptas a decidir-se
sobre o deferimento da medida pretendida, bem como de aferir-se, ainda que modo
perfunctério, a essencialidade do imoével cedido em alienagcao fiducidria, porém

utilizado como centro das atividades.

Pa’gina3
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O Artigo 51-A, incluido pela reforma legislativa de 2.020,
trouxe para a Lei 11.101/2005 o instituto da ‘constatacao prévia’, com o intuito de
tornar mais eficiente a atuacao do Poder Judiciario e, sobretudo, com o escopo de
garantir a aplicacao regular e efetiva desta ferramenta em defesa da preservacao
dos interesses publicos, sociais e individuais dos credores envolvidos nos

processos de insolvéncia empresarial.

2.0bjeto:

O presente laudo tem por objeto a realizagao de
constatacao prévia, nos termos da legislacao aplicavel e em conformidade com o

Provimento CNJ n°® 216/2026, com a finalidade de verificar:

e As reais condigcoes de funcionamento dos requerentes;

e A efetiva atividade operacional e produtiva;

A existéncia e utilizacado dos ativos declarados;

A estrutura fundidria e contratual;

e A coeréncia entre a operagao e as projegcoes econdmicas apresentadas.
A

completude documental

3. Metodologia:

A constatacao foi realizada mediante:

e Visita in loco a propriedade rural;

e Entrevista com a recuperanda Sra. Valéria dos Santos Proenca;
e Registro fotografico dos ativos e instalagodes;

e Coleta de informacdes operacionais e produtivas;

e Andalise documental

e Andlise das condi¢gcoes de exploracao agricola e estrutura patrimonial.

4. Resumo do Processado e quadro de crise economico-finan-
ceira - art. 51, I:

Trata-se de pedido de Recuperacao Judicial formulado

Pa’gina4
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VALERIA DOS SANTOS PROENCA, produtora rural, CPF n°® 465.431.998-06, residente
e domiciliada a Rua Maria de Almeida, n° 86, Capelinha, Buri/SP, VALERIA DOS
SANTOS PROENCA, Empresario Individual, CNPJ n° 52.664.483/0001-22 com sede
no local denominado Sitio Lealdade Il e Ill, S/N - Bairro Lageado — Municipio de
Buri/SP e VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA, CNPJ n°
65.860.807/0001-40, com sede no local denominado Sitio Lealdade, S/N - Bairro
Lageado — Municipio de Buri/SP, e com atuacao consolidada no setor agricola, es-
pecialmente na producao de graos, notadamente soja, milho e outros conforme de-

monstrado pelos documentos fiscais e contabeis acostados ao processo.

Foram carreados aos autos, especialmente nos Evento 1
- Contr10/11, Evento 1 Documentacao 23, Evento 1 Contr29/30 e 31, documentos
comprobatdrios da atividade rural, dentre os quais falta demonstrar as Declaragodes
de Imposto de Renda da Pessoa Fisica (DIRPF) e o Livro Caixa da Atividade Rural
(nos termos da Lei n® 9.250/95, art. 18), os quais evidenciam a regularidade e con-
tinuidade da exploragao da atividade econdémica por periodo superior a 2 (dois)

anos.

A requerente alega tratar-se de atividade rural exercida
de forma continua e organizada, voltada a producao agricola, com histdorico de ope-
racoes relevantes envolvendo comercializacdao de produtos, aquisicao de insumos e

manutencao da atividade produtiva.

No que tange as causas que levaram ao pedido de Recu-
peracao Judicial, observa-se, a partir dos elementos constantes dos autos, que a

crise econdmico-financeira decorre, em sintese, dos seguintes fatores:

a) Oscilacoes climaticas e adversidades naturais que im-

pactaram diretamente a produtividade agricola;

b) Elevacao significativa dos custos operacionais, espe-
cialmente relacionados a aquisi¢cao de insumos, fertilizantes, maquinario e demais

despesas inerentes a atividade rural;

WFSP - ADMINISTRACAO EMPRESARIAL
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c) Crescente comprometimento financeiro decorrente de
encargos tributarios e contribuicées obrigatdorias, tais como FUNRURAL, INSS e
SENAR;

d) Desequilibrio entre receitas e despesas operacionais,
evidenciado nos registros do Livro Caixa, culminando na deterioragcao do fluxo de

caixa e na incapacidade de cumprimento regular das obrigagdoes assumidas.

De acordo com os requerentes, tais fatores compromete-
ram substancialmente sua capacidade financeira, tornando necesséaria a utilizacao
do instituto da Recuperacg¢ao Judicial como meio de reestruturagao das obrigacoes,

preservacao da atividade produtiva e manutencao da fung¢ao social exercida.

Embora nao se verifique, neste momento, a apresentacao
estruturada de demonstracdes contdbeis tradicionais (tais como balango patrimo-
nial e DRE), os documentos fiscais e financeiros apresentados permitem a identifi-
cacao da efetiva movimentagcao econémica, bem como da situacao de crise de liqui-

dez enfrentada pelo produtor rural.

Em andlise aos autos, verifica-se que foi determinada,
por decisao judicial, a realizacdao de Constatacao Prévia, nos termos do art. 51-A da
Lei n° 11.101/2005, com a finalidade de verificar a regularidade da documentacao

apresentada e as reais condicoes de funcionamento da atividade exercida.

No exercicio de suas atribuigoes como auxiliar do Juizo,
apresenta-se o presente Relatério Inicial de Constatagcao Prévia, cujo objetivo con-
siste na analise do preenchimento dos requisitos legais, bem como na verificagao

da completude e regularidade da documentagcao apresentada.

Para a elaboragao do presente relatério, foram conside-
rados os documentos constantes dos autos, especialmente aqueles de natureza fis-
cal e financeira, bem como os registros detalhados da atividade rural, os quais
permitem aferir, ainda que de forma preliminar, a situacdao econémico-financeira da

requerente.
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Dessa forma, o presente Relatério de Constatagcao Prévia
é apresentado nesta data, para fins de subsidiar o Juizo na analise do processa-

mento do pedido de Recuperacao Judicial.

5.Visao geral das Requerentes:

O Grupo familiar VALERIA DOS SANTOS PROENCA, Pro-
dutor Rural (pessoa fisica), CNPJ n®52.664.483/0001-22, com sede no Sitio Lealdade
Il e Ill, bairro do Lageado, municipio BURI/SP - CEP 18.299-899, VALERIA DOS SAN-
TOS PROENCA AGRICULTURA LTDA, Sociedade Empresaria Ltda, CNPJ n°
65.860.807/0001-40, com sede no local denominado sitio Lealdade, s/n, bairro Lage-
ado, municipio de Buri/SP, CEP 18.299-899.

Matriz

VALERIA DOS SANTOS PROENCA DEMAIS
25/10/2023

52.664.483/0001-22

229.048.476.111

412-0 - Produtor Rural (Pessoa Fisica)

CNAE 01.15-6-00 - Cultivo de soja

01.11-3-02 - Cultivo de milho

01.11-3-03 - Cultivo de trigo

01.19-9-05 - Cultivo de feijao

01.11-3-99 - Cultivo de outros cereais nao especificados anteriormente

Sitio Lealdade ii e I, S/N
Do Lageado

Buri

SP
18.298-899

CNAE’s Secundarios

A composicao societaria da empresa encontra-se na ta-

VALERIA DOS SANTOS PROENCA 100 100,00%
Total 100 100,00%

[
(0]
[«}]
[o}]
o
[«}]
X
(o]
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INFORMACOES DESCRICAO

Tipo de Estabelecimento Matriz
VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA me
23/03/2026
65.860.807/0001-40
229.055.747.116

Inscricdo Municipal
Natureza Juridica 206-2 — Sociedade Empresarial Limitada

CNAE 01.15-6-00 - Cultivo de soja (Dispensada *)

01 01.11-3-02 - Cultivo de milho (Dispensada *)

01.11-3-03 - Cultivo de trigo (Dispensada *)

01.11-3-99 - Cultivo de outros cereais nao especificados anteriormente
CNAE's Secundarios (Dispensada *)

01.19-9-05 - Cultivo de feijao (Dispensada *)

01.19-9-99 - Cultivo de outras plantas de lavoura temporaria nao especifi-
cadas anteriormente (Dispensada *)

Sitio Lealdada

Lageado
Buri

SP
18.299-899
R$ 20.000,00

A composigao societaria da empresa encontra-se na ta-
bela abaixo:

VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA ME

VALERIA DOS SANTOS PROENCA 100 100,00%
Total 100 100,00%

6. Quadro de Funcionarios:

Foi disponibilizada a lista de colaboradores pelas Re-

querentes, as quais apresentamos resumo na tabela abaixo:

Colaboradores

VALERIA DOS SANTOS PROENCA 0
VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA ME 2
Total 2

Pa’gina8
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7. Do periodo de exercicio da Atividade rural:

Um dos requisitos cruciais para o deferimento do pedido
de Recuperacao Judicial é a comprovacgao do exercicio regular da atividade por mais
de 2 (dois) anos, além do registro na Junta Comercial no momento do pedido, con-

forme estabelece o art. 48 da Lei n° 11.101/2005.

No caso dos Requerentes, observou-se que a pessoa ju-
ridica VALERIA DOS SANTOS PROENCA DEMAIS, Empresario Individual, CNPJ n°
52.664.4183/0001-22, com atividade iniciada em 25/10/2023 comprova o exercicio de

produtor rural por mais de 2 (dois) anos.

Jd a VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA
LTDA ME, Sociedade Empresaria limitada, CNPJ n° 65.860.807/0001-40, possui data
de abertura no CNPJ mais recente (23/03/2026), ndo totaliza, individualmente, os
dois anos de registro formal na Junta Comercial, o exercicio de produtor rural por

mais de 2 (dois) anos.

Contudo, para produtores rurais, a jurisprudéncia conso-
lidada do Superior Tribunal de Justica (STJ) e as alteragcdoes promovidas pela Lei n°

14.112/2020 flexibilizaram a interpretacao desse requisito.

O entendimento predominante reconhece que a atividade
rural exercida pela pessoa fisica (produtor rural individual ou familiar) antes da
formalizagcédo da pessoa juridica pode ser computada para fins de cumprimento do

prazo bienal exigido pelo art. 48 da LRF.

A qualidade de empresario rural, para fins de recupera-
¢ao judicial, nao se limita ao periodo de registro formal na Junta Comercial, mas
se estende ao exercicio efetivo da atividade econdmica rural organizada por um
periodo superior a dois anos, mesmo que na condicao de pessoa fisica. A inscricao
é vista como um ato constitutivo que retroage para validar a condi¢cdo de empresario

desde o inicio da atividade.

WFSP - ADMINISTRACAO EMPRESARIAL
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A comprovacao desse periodo de atividade pode ser feita

por diversos meios, como:

Livro Caixa Digital do Produtor Rural (LCDPR);

Declaracao do Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica (DIRPF);
Balangco Patrimonial;

Cépias do Cadastro de Contribuintes de ICMS;

Notas de produtor rural;

Comprovante de recolhimento de tributos;

Contratos bancarios rurais;

SN N N N NN

Declaragcoes de imposto de renda.

Diante disso, e considerando que os so6cios e administra-
dores das pessoas juridicas Requerentes sao eles proprios produtores rurais com
atividade comprovadamente exercida por periodo superior a dois anos antes da
formalizagcado de suas respectivas pessoas juridicas, entende-se que o requisito de

exercicio regular da atividade rural por mais de dois anos esta plenamente aten-

dido, em consonancia com o art. 48, paragrafo 3°, da Lei n° 11.101/2005 e a inter-

pretacao jurisprudencial atual.

Este fato serd detalhadamente corroborado pela anéalise
dos documentos anexados aos autos que demonstram a continuidade da atividade

rural por parte dos s6cios pessoa fisica antes da constituicao das pessoas juridicas.

8. Legitimidade — Produtor Rural:

o

Em decorréncia da reforma operada pela Lei n
14.112/2020, a LREF passou a admitir expressamente a legitimidade ao produtor
rural pessoa fisica (LREF, art. 48, paragrafo 3°) para o ajuizamento de pedido de
Recuperacao Judicial. E necessario observar que, ao produtor rural, esta facultado
o registro mercantil, nao significando, com isso, que este nao exerc¢a atividade em-

presarial regular, conforme se depreende da redagdo do art. 971 do Cdédigo Civil.

Ademais, a auséncia de registro nao impede a qualifica-

¢ao da atividade do produtor rural como empresarial, nem a regularidade dessa

Pa’ginalo
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atividade, porque aquele que pratica a atividade rural sem registro exerce, indiscu-
tivelmente, atividade regular em face da facultatividade do registro. Nesse aspecto,
o registro tem natureza declaratdria e nao constitutiva, na medida em que nao é o
registro na Junta Comercial em si que torna o sujeito empresario, mas sim o fato
de exercer profissionalmente uma atividade econémica organizada para produzir ou

circular bens ou servicos.

v VALERIA DOS SANTOS PROENCA DEMAIS

|hm4meus.nw.m 1, DOCLAENTACADS, Pagina 1

Consulta Piblica ao Cadastro Cadastro de Contribuintes de
ICMS ICMS - Cada_s_p
%

Cédigo de controfe da consulta: 5991a1a7-9501-436/-9686-578cDediceT

Estabelecimento

TE: 226.048.476,111
ENPI: 52.664453/0001-22
Nome Empresarial; VALERIA DOS SANTOS FROENCA
Nome Fantasia:
Natureza Juridica; Froditor Surs| (Pesucs Faice)

Endereco
Logradoure: SITIC LEALDADE 11 € [
ner S Complemanto:
CEP; 18,298-8599 Bairro: BAIAKED DO LAGEADD
Municipio: BURE UF: 5P
= hes T T ares
Situacio Cadastral: Ativo bata da SituagSo Cadastral: 25/10/2023
Gcorréncia Fiscal: Atva Posto Fiscal: FF-12 - [TAFEVA

Regime de Apurscia:

iwidad : Cidtiva de soj

Informacbes NF-e

Data de Credenciaments coms amissor lnN: 1270272008

[Vatar |

Dbservacio: 05 dados acima estio baseades em infermagies fomeddas pelos pripnas contiibulntes
cadastragos. Mo valem como certiddo de sua efstiva existéncia de fato e de direito, ndo s8o
?omeh 4 Fazenda & nem exduem a responsabilidade tributdria derivada de operagies com

eg ajustadas,

Varsho: 4.56.0

Secretaria da Fnzend-a do Estado de S50 Paulo
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v VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA ME

| Frocess 4000433052006 6.26. I54EF, Fverda 1, CONTRECCIALT, Fégina 1 |

REPUELICA FEDERATIVA DO BRASIL
a CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA
%ﬁm COMPROVANTE ngA ﬁ%ﬂo E DE SITUAGAD | S3ARAeesmms

NOME EWFREEARIAL
VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA

TITULD DO ESTABELE GIMENTOC INOME DE FANTAGIA | PORTE
ey ME

CODKY0 E DEECRICAD DAATTVIDADE ECONOMCA FRINCIFAL
01.15-6-00 - Culfivo de soja {Dispensada *)

01.11-3-02 - Cultivo de milho {Dispensada *)

(11-11-339 - Cultivo de outros cereais nio especificados anteriormente (Dispensada
04.19-9.05 - Cultiva da feij3n [Dispensada *) i 1
{4.13.-5-93 - Cultivo de outras plantas de | Wporaria nde i nieriormente (Disp f

GODKED E DEECRIGAD DANATUREZA JURIHGA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LCORADOURD TOMELENENTD
SIT LEALDADE | 5N | i
MG

CEF BARROIETRITO
|1B\_HB-899 ||LAGEADO ||BW

|

|

|

e — | e |
lﬁmem |
|

|

uF
5P

CADAETRAL DATADA STUACAC CADAE TRAL
ATIVA
OV DE S TUAGAL GADAETTAL.
v et
1) A tispensa de avards e leangas @ diveito oo empreendedor que alente 205 requisios constantes na Resolugdo CGSIM m° 51, de 11 de
Juntho de 2010, ou 43 30 DODNE ENcaminkasd 30 COSIM pelDS enter fedorasvos, Na0 fendD 3 Recois Federsl quUaiquer
responsabiidade quanio 35 i 0es dispensadss

Aprovado pefa Instnicdo Nommativa RFB n® 2.119, de 06 de dezembro de 2022
Emitido no dia 26/03/2026 &3 16:10:32 (data & hora de Brasilia). Pagina: 111

Evento 1, CONTRSOCIAL11, Pagina 1

Assim sendo, o Enunciado 97 da IlIl Jornada de Direito

Comercial CJF/STJ prevé que:

“o produtor rural, pessoa natural ou juridica, na ocasiao
do pedido de recuperacao judicial, nao precisa estar inscrita ha mais de dois anos

no Registro Publico de Empresas Mercantis, bastando a demonstragao de exercicio
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de atividade rural por esse periodo e a comprovagao da inscricao anterior ao pe-
dido”.

No mesmo sentido, os Tribunais de Justica Estaduais ma-
joritariamente passaram a admitir a recuperacao judicial do produtor rural pessoa
fisica, desde que comprovado o desenvolvimento da atividade por mais de dois anos

e que estivesse inscrito no Registro Mercantil em data anterior ao pedido.

Ainda, cumpre registrar a posicadao unificada das duas
Turmas de Direito Privado do STJ no sentido de que o empresario rural, embora
precise estar registrado na Junta Comercial para requerer a recuperacao judicial,
pode computar o periodo anterior a formalizagdao do registro para cumprir o prazo
minimo de dois anos exigido pelo artigo 48 da Lei n°® 11.101/2005. Veja-se o enten-
dimento do REsp n. 1.800.032/MT, cujo relator para acordao foi o Ministro Raul
Araujo, julgado em 05/11/2019 e DJe de 10/02/2020:

"RECURSO ESPECIAL. CIVIL E EMPRESARIAL. EMPRESARIO RURAL E RE-
CUPERACAO JUDICIAL. REGULARIDADE DO EXERCICIO DA ATIVIDADE RU-
RAL ANTERIOR AO REGISTRO DO EMPREENDEDOR (CODIGO CIVIL, ARTS.
966, 967, 968, 970 E 971). EFEITOS EX TUNC DA INSCRICAO DO PRODUTOR
RURAL. PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL (LEI 11.101/2005, ART. 48).
COMPUTO DO PERIODO DE EXERCICIO DA ATIVIDADE RURAL ANTERIOR
AO REGISTRO. POSSI/BILIDADE. RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

7. O produtor rural, por ndgo ser empresdario sujeito a registro, esta em
situagdo regular, mesmo ao exercer atividade econémica agricola antes

de sua inscricdo, por ser esta para ele facultativa.

2. Conforme os arts. 966, 967, 968, 970 e 971 do Cddigo Civil, com a ins-
crigdo, fica o produtor rural equiparado ao empresario comum, mas com
direito a "tratamento favorecido, diferenciado e simplificado (...), quanto

a inscricdo e aos efeitos dai decorrentes”.

3. Assim, os efeitos decorrentes da inscri¢gdo sdo distintos para as duas
espécies de empresario: o sujeito a registro e o ndgo sujeito a registro.

Para o empreendedor rural, o registro, por ser facultativo, apenas o

WFSP - ADMINISTRACAO EMPRESARIAL
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transfere do regime do Codigo Civil para o regime empresarial, com o
efeito constitutivo de "equiparad-lo, para todos os efeitos, ao empresario
sujeito a registro”, sendo tal efeito constitutivo apto a retroagir (ex tunc),
pois a condigcao regular de empresdrio ja existia antes mesmo do registro.
Ja para o empresdrio comum, o registro, por ser obrigatorio, somente
pode operar efeitos prospectivos, ex nunc, pois apenas com o registro é
que ingressa na regularidade e se constitui efetivamente, validamente,
empresario. Apos obter o registro e passar ao regime empresarial, fazendo
jus a tratamento diferenciado simplificado e favorecido quanto a inscricao
e aos efeitos desta decorrentes (CC, arts. 970 e 971), adquire o produtor
rural a condig¢ao de procedibilidade para requerer recuperag¢dao judicial,
com base no art. 48 da Lei 11.101/2005 (LRF), bastando que comprove, no
momento do pedido, que explora regularmente a atividade rural ha mais
de 2 (dois) anos. Pode, portanto, para perfazer o tempo exigido por lei,
computar aquele periodo anterior ao registro, pois tratava-se, mesmo en-

tdo, de exercicio regular da atividade empresarial.

4. Pelas mesmas razoes, ndo se pode distinguir o regime juridico aplicavel
as obrigacoes anteriores ou posteriores a inscricdo do empresario rural
que vem a pedir recuperacdo judicial, ficando também abrangidas na re-
cuperacdo aquelas obrigacoes e dividas anteriormente contraidas e ainda

ndo adimplidas."

Por fim, reforcando os argumentos expostos, destaca-se
o comentdrio de Marcelo Sacramone a redacao do paragrafo 3° do art. 48 da LREF:
“Assim, permite-se ao produtor rural que tenha se registrado como empresario an-
tes do pedido de recuperacao judicial, mas cuja atividade tenha se desenvolvido
pelo periodo de dois anos mesmo que ainda antes do registro, pretender a recupe-

ragao judicial”.

9. Da Competéncia:

No que se refere ao juizo competente para processar e

o

julgar o pedido de recuperagao judicial, cumpre observar que o art. 3° da Lei n

11.101/05 prevé que:

WFSP - ADMINISTRACAO EMPRESARIAL
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“E competente para homologar o plano de recuperacao
extrajudicial, deferir a recuperacao judicial ou decretar a faléncia, o juizo do local
do principal estabelecimento do devedor ou da filial de empresa que tenha sede
fora do Brasil.”

Neste caso, a peticdo inicial indica que o principal esta-
belecimento dos Requerentes esta situado no municipio de HULHA NEGRA/RS, con-
forme detalhado na Visao Geral das Requerentes e na documentacao do processo.
Vara Reg. Comp. Empresarial e Conflitos a Arbitragem Foro Espec. 47°e10° RAJs
abrange este municipio, tornando-o o foro competente para o processamento e jul-

gamento da presente Recuperacao Judicial.

10. Analise dos Requisitos Legais:

O art. 51-A da Lei n° 11.101/05, introduzido pelas altera-
¢oes promovidas pela Lei n® 14.112/20 positivou o que se convencionou chamar-se
de Constatagao Prévia, com a finalidade exclusiva de se atestar as reais condigbes
de funcionamento da Requerente e da regularidade e da completude da documenta-

cao apresentada com a peticao inicial.

Dentre as finalidades teleoldégicas da aludida constatacao
esta em reforgar a utilizagdo do instituto apenas aquelas empresas que fazem efe-
tivamente jus ao beneficio, como sendo aquelas capazes de trazer beneficios sociais
e fiscais a sociedade como um todo, sendo fonte mantenedora de empregos e reco-

Ilhimento de tributos.

Desta forma, as empresas que viessem a utilizar-se do
remédio legal, de forma a, tdo somente, buscar perpetuar sua atividade sem que se
agregue beneficios sociais e fiscais, nao se enquadram na mentalidade do legisla-
dor. De outro lado, pelo simples exame dos documentos trazidos no bojo dos autos,
nao se verifica absoluta certeza quanto ao conteddo daqueles, o que poder-se-ia

originar uma empresa em recuperacao absolutamente inativa.

Assim, o cerne da constatagao prévia é o de atestar, nao
a viabilidade empresarial, que poderd ser apreciada pelos credores oportunamente,

mas sim sua inviabilidade “de plano”.

Pa’gina15
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Diante de limitacoes impostas por este momento proces-
sual, o exiguo prazo para analise documental, esta manifestacao restringe-se a ve-
rificacdo do preenchimento ou ndao dos requisitos formais para a futura analise ju-
dicial do deferimento ou ndo da Recuperacao Judicial, bem como do exame de even-

tual essencialidade do imével sede da empresa.

Assim, o presente relatério tem por objetivo, por meio
de diligéncias e anélise da documentacao apresentada, verificar os requisitos obri-
gatorios ao deferimento da Recuperacao Judicial, contidos nos arts. 48 e 51 da Lei
11.101/2005.

No caso em tela, os requisitos do art. 48 nao foram inte-
gralmente cumpridos, eis que nao apresentadas as certidoes que contemplam as

informacdes necessarias, como se verifica no demonstrativo abaixo:

ANALISE REQUISTOS ART. 48 DA LEI 11.101/05

ART. 48 REQUISITOS [ fs. |  Status |

Podera requerer recuperacéo judicial o de-
vedor que, no momento do pedido, exerca
regularmente suas atividades ha mais de 2 Evento 1 - DOCUMENTACAO 9 Atendido
(dois) anos e que atenda aos seguintes re-
quisitos, cumulativamente:

Evento 1 - CERTNEG25

nao ser falido e, se o foi, estejam declaradas Evento 1 — CERTNEG26 .
I extintas, por sentenca transitada em julgado, Evento 1 — CERTNEG27 Pendentes: Certidao de
as responsabilidades dai decorrentes Evento 1 - CERTNEG28 Ambos os CNPJ’s

Evento 1 — CERTNEG25
nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido Evento 1 — CERTNEG26
I concesséo de recuperacéao judicial Evento 1 — CERTNEG27

Evento 1 - CERTNEG28

Pendentes: Certidao de
Ambos os CNPJ’s

nao ter, ha menos de 5 (cinco) anos, obtido Evento 1 — CERTNEG25
concessao de recuperacao judicial com base Evento 1 — CERTNEG26 .
L no plano especial de que trata a Segao V Evento 1 — CERTNEG27 PenAdeEteSZ C%I‘:i\:g‘aj? de
deste Capitulo; Evento 1 - CERTNEG28 Laleler (b S
nao ter sido condenado ou néo ter, como O
administrador ou sdcio controlador, pessoa Evento 1 - CERTNEG25 d
v condenada por qualquer dos crimes previs- Evento 1 - CERTNEG26 c
tos nesta Lei. Evento 1 - CERTNEG27 ﬁ‘P

MINISTRAGCAO EMPRESARIAL




Processo 4000493-06.2026.8.26.0354/SP, Evento 32, MANIF_ADM_JUD2, Pagina 17

ADMINISTRAGAO EMPRESARIAL

== \NFSP Sorocaba

Rua José Maria Barbosa * 31 * Conj. 153
15° andar * Cond. Torre Sul Empresarial
Campolim « Sorocaba/SP « F. +55 15 3232 7152

Evento 1 — CERTNEG28

www.wfsp.com.br

== \WFSP Sao Paulo

Av. Paulista * 1765 » Conj. 72
7°andar * CV: 9860 * Bela Vista
Sao Paulo/SP « F. +55 11 2470-7957

Pendentes: Certidao de

ANALISE REQUISTOS ART. 51 DA LEI 11.101/05

Ambos os CNPJ’s

[ Art. 51| Documentos obrigatérios

a exposicao das causas concretas
da situacao patrimonial do deve-
dor e das razdes da crise econ6-
mico-financeira;

as demonstracoes contabeis relati-
vas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais e as levantadas especial-
mente para instruir o pedido, con-
feccionadas com estrita observancia
da legislacao societaria aplicavel e
compostas obrigatoriamente de:
a) balango patrimonial;
b) demonstragao de resultados acu-
mulados;
c) demonstragao do resultado desde
o ultimo exercicio social;
d) relatério gerencial de fluxo de
caixa e de sua projecao;
e) descricdo das sociedades de
grupo societario, de fato ou de di-
reito;

a relagcao nominal completa dos
credores, sujeitos ou nao a recu-
peragao judicial, inclusive aqueles
por obrigacao de fazer ou de dar,
com a indicagcdo do endereco fi-

n sico e eletrénico de cada um, a na-
tureza, conforme estabelecido nos
arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor
atualizado do crédito, com a discri-
minacao de sua origem, e o re-
gime dos vencimentos;

a relacao integral dos emprega-
dos, em que constem as respecti-
vas funcoes, salarios, indeniza-
¢Oes e outras parcelas a que tém
direito, com o correspondente
més de competéncia, e a discrimi-
nacao dos valores pendentes de

Fls. Regularidade

Evento 1-INIC 1 Atendida

Pendentes:

Balanco Patrimo-
nial/ DRE
2023, 2024,2025 e
Balanco Especial
2026 do CNPJ
52.664.483/0001-22

E
Evento 1 - ANEXO6
Balanco Patrimo-
nial/ DRE

2024, 2025 e Ba-
lanco Especial 2026
Balanco Especial de

2026 do CNPJ

65.860.807/0001-40

ou IPRF - demons-
trando a Atividade
Rural

Pendentes: Nao
Apresentou de
forma separada por
classe

Evento 1 - APRES DOC8

Pendentes: Nao
Apresentou, sala-
rios, indenizagoes e
outras parcelas e
valores pendentes
de pagamento;

Evento 1 — APRES DOC12
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pagamento;
Certidao de regularidade do deve- Pendentes: JU-
dor no Registro Publico de Empre- CESP do cnpj
V  sas, o ato constitutivo atualizado e = eMt© 14~ DOCUMEN 52.664,483/0001-22
- - TACAO2
as atas de nomeacao dos atuais ad-
ministradores;
Evento1l DOCUMEN-
a relacao dos bens particulares dos TACAO23 Pendentes: Rela-
Vi socios controladores e dos adminis- ¢do ou Declara-
tradores do devedor; Evento1 DOCU- cao da Socia

MENTACAO24

os extratos atualizados das contas
bancérias do devedor e de suas Evento 1, Extrato Ban-

eventuais aplicagdes financeiras de caacuterio13

Vi qualguer modalidade, inclusive em a Atendida
fundos de investimento ou em bol- ~ Evento 1, Extrato Ban-
sas de valores, emitidos pelas res- caacuterio21,

pectivas institui¢oes financeiras;

certidoes dos cartérios de protestos
vl situados na comarca do domicilio Evento 1, CERTNEG22
ou sede do devedor e naquelas

onde possui filial;

Pendentes: Relagao
ou Declaracao De
ambos os CNPJ, ape-
nas da Socia

a relacao, subscrita pelo devedor,
de todas as agoes judiciais e proce-
dimentos arbitrais em que este fi-

IX gure como parte, inclusive as de na- Nao Atendida
tureza trabalhista, com a estimativa
dos respectivos valores demanda-
dos;

o relatorio detalhado do passivo fis-

Nao Atendida
cal;

X1 a relacdo de bens e direitos inte-
grantes do ativo nao circulante, in-
cluidos aqueles nao sujeitos a recu-
peragao judicial, acompanhada dos
negocios juridicos celebrados com
os credores de que trata o § 3° do
art. 49 desta Lei

Nao Atendida

No que tange aos requisitos dos artigos 48 e 51 da Lei n°
11.101/2005, apresenta-se a analise consolidada da documentacao acostada aos au-

tos, a qual permite aferir o grau de atendimento dos requisitos legais necessarios

Pa’gina18

ao processamento da recuperacao judicial.

WFSP - ADMINISTRAGCAO EMPRESARIAL




Processo 4000493-06.2026.8.26.0354/SP, Evento 32, MANIF_ADM_JUD2, Pagina 19

www.wfsp.com.br

== WFSP Sorocaba == WFSP S&o Paulo

Rua José Maria Barbosa * 31 * Conj. 153 Av. Paulista * 1765 * Conj. 72

15° andar * Cond. Torre Sul Empresarial 7°andar + CV: 9860 * Bela Vista

ADMINISTRAGAO EMPRESARIAL Campolim « Sorocaba/SP « F. +55 15 3232 7152 S&o Paulo/SP « F. +55 11 2470-7957

Conforme se verifica, o pedido encontra-se substancial-
mente instruido, sobretudo no que diz respeito a exposicao das razoes da crise
econdmico-financeira e a comprovacao da atividade operacional da requerente. To-
davia, nao se encontra integralmente instruido, subsistindo pendéncias relevantes

que demandam complementacao documental.

No tocante ao artigo 48 da LRF, verifica-se que os requi-
sitos previstos nos incisos | alV encontram-se parcialmente atendidos, haja vista a
apresentacao de certiddoes negativas em nome da pessoa fisica da requerente. En-
tretanto, observa-se a auséncia de certidoes correspondentes aos CNPJ's vincula-
dos a atividade empresarial, o que impede a verificagao plena da inexisténcia de
recuperacao judicial anterior, faléncia ou condenagcdes nos termos da legislacao.
Assim, mostra-se necessaria a complementacao documental para atendimento inte-

gral dos requisitos legais.

No que se refere ao artigo 51, inciso Il, constata-se que
as demonstragoes contabeis apresentadas sao insuficientes, uma vez que nao foram
juntados o Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE)
relativos aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, tampouco o balango especial referente
ao exercicio de 2026, tanto em relagdao ao CNPJ n°® 52.664.483/0001-22 quanto ao
CNPJ n° 65.860.807/0001-40. Alternativamente, nao foram identificados de forma
clara nos autos os documentos fiscais proprios de produtor rural pessoa fisica, tais
como DIRPF com atividade rural ou Livro Caixa do Produtor Rural (LCDPR), aptos a

suprir tal exigéncia legal.

Ainda, quanto ao artigo 51, inciso lll, verifica-se que a
relacao de credores foi apresentada de forma parcial, nao atendendo integralmente
a exigéncia legal, uma vez que nao ha segregacao por classes de crédito, conforme
previsto no artigo 41 da LRF, o que compromete a adequada estruturagao do passivo

e futura deliberagdao em assembleia geral de credores.

No que concerne ao artigo 51, inciso IV, a relacdo de em-
pregados apresentada encontra-se incompleta, pois nao contempla a totalidade das

informacgoes exigidas pela legislagao, notadamente no que se refere a indicacao de
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salarios, indenizagdes, demais parcelas devidas e valores pendentes de pagamento,

o que impede a verificacao precisa das obrigacoes trabalhistas.

Relativamente ao artigo 51, inciso V, verifica-se atendi-
mento apenas parcial, diante da auséncia de certidao atualizada da JUCESP refe-
rente ao CNPJ n° 52.664.483/0001-22, documento essencial para comprovacao da

regularidade registral.

No tocante ao artigo 51, inciso VI, embora haja indicios
documentais, nao foi apresentada de forma clara e consolidada a relagcao de bens
particulares da so6cia, sendo necessdaria a juntada de declaracdo formal ou docu-

mento equivalente que atenda integralmente ao requisito legal.

Quanto ao artigo 51, inciso VIII, foram apresentadas cer-
tidoes de protesto em nome da pessoa fisica, contudo nao foram identificadas cer-
tidoes em nome dos CNPJ’'s vinculados, o que configura atendimento parcial da

exigéncia legal.

Ademais, verifica-se o ndao atendimento dos incisos IX, X

e Xl do artigo 51, tendo em vista a auséncia de:

v relagado completa das a¢des judiciais e procedimentos ar-
bitrais em que a requerente figure como parte;

v relatorio detalhado do passivo fiscal;
relacao de bens e direitos integrantes do ativo nao circu-

lante, acompanhada dos respectivos negdcios juridicos.

Dessa forma, conclui-se que, embora o pedido apresente
elementos suficientes que evidenciam a existéncia da atividade econ6émica e a situ-
acao de crise, a documentacao acostada aos autos nao atende integralmente aos
requisitos legais exigidos pelos artigos 48 e 51 da Lei n® 11.101/2005, sendo neces-
saria a regularizacao das pendéncias apontadas, a fim de viabilizar a adequada ana-

lise do pedido e eventual deferimento do processamento da recuperacgao judicial.
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11. Da analise do passivo:

Os requerentes apresentaram a relacao de credores cons-
tante do Evento 1, APRES DOCS8, indicando o passivo sujeito aos efeitos da Recupe-
racao Judicial de forma estruturada, nos termos do art. 41 da Lei n® 11.101/2005,
totalizando o montante de R$ 4.304.176,32 (quatro milhdes, trezentos e quatro mil,
cento e setenta e seis reais e trinta e dois centavos) sujeito aos efeitos da Recupe-

racao Judicial.

Dessa forma, constata-se que a Unica Classe Ill (quiro-
grafaria), evidenciando perfil de endividamento predominantemente financeiro e

contratual.

Conforme verificado, o passivo encontra-se assim distribuido:

CLASSE VALOR R$) %

CLASSE Il - QUIROGRAFARIOS 4.304.176,32 100,00%

TOTAL 4.304.176,32 100,00%

Nesse sentido, uma vez indagados por esta perita judi-
cial, os requerentes informaram nao possuir estratégia definida para liquidacao
dessas obrigacdes, o que pode, eventualmente, comprometer a viabilidade do plano
de recuperacao judicial, porém esta perita entende que o passivo sujeito ainda é
deveras volumoso e a utilizagao da Recuperagcao Judicial ndao parece, nesse primeiro
momento, ser mero instrumento de rolagem de dividas, mas de restruturagao da

atividade e dividas.

12. Do exame das informacoes financeiras:

De acordo com o IBRACON (NPC 27):

[...] as demonstracoes
contdbeis sdo uma representagcdo monetdria estruturada
da posi¢cao patrimonial e financeira em determinada data
e das transacoes realizadas por uma entidade no periodo

findo nessa data. O objetivo das demonstracoes
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contdbeis de uso geral é fornecer informagcoes sobre a
posicao patrimonial e financeira, o resultado e o fluxo
financeiro de uma entidade, que sao dteis para uma am-
pla variedade de usudrios na tomada de decisées. As de-
monstracoes contabeis também mostram os resultados
do gerenciamento, pela Administracdao, dos recursos que

lhe sao confiados.

Seguindo essa linha, procede-se a presente analise dos
documentos apresentados, tais como as declaragoes de Imposto de Renda Pessoa
Fisica referentes aos exercicios de 2023, 2024 e 2025, bem como o balango especial

de margco de 2026.

Todavia, diante das pendéncias documentais identifica-
das até a presente data, especialmente quanto a auséncia ou insuficiéncia de de-
monstracoes contabeis completas e formalmente estruturadas, esta perita judicial,
apo6s andlise preliminar, verifica que nao é possivel realizar, de forma adequada e

conclusiva, a diagnose econdmico-financeira da requerente.

Com efeito, a auséncia de documentos essenciais — tais
como balancos patrimoniais completos, demonstracdoes de resultado (DRE), Livro
Caixa do Produtor Rural (LCDPR) e/ou comprovacao fiscal organizada da atividade
— inviabiliza a anéalise técnica dos principais grupos contéabeis, incluindo disponi-
vel, contas a receber, imobilizado, fornecedores, empréstimos e financiamentos,

bem como a apuragao do nivel de endividamento geral.

Dessa forma, conclui-se que, no atual estagio processual,
resta prejudicada a verificacao da real situagdao econdmico-financeira da reque-
rente, sendo imprescindivel a complementacdao documental para possibilitar a ade-

quada analise pericial.

13. Da diagnose acerca dos balancos patrimoniais apre-

sentados pelo grupo Valeria Dos Santos Proenca:
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Como ja aventado, o Grupo Valéria apresentou documen-
tacao consistente na forma de declaragcoes de Imposto de Renda Pessoa Fisica, nas
quais consta como ocupac¢ao principal a atividade de produtor rural, bem como a
indicagdo de balanco especial levantado até marco de 2026, os quais, em tese,

abrangeriam os exercicios anteriores ao pedido.

Todavia, cumpre destacar que, embora tais documentos
tenham sido mencionados e parcialmente apresentados, ndo se encontram de forma
completa, estruturada e plenamente identificavel nos autos, o que compromete sua

utilizacao para fins de validacao técnica contabil.

Os informes de imposto de renda e o balango patrimo-
nial, enquanto demonstracoes contabeis, tém por finalidade evidenciar, de forma
qualitativa e quantitativa, a posicao patrimonial e financeira em determinada data,
sendo instrumentos essenciais para a anéalise da saude econdmico-financeira da
atividade desenvolvida. Contudo, diante da auséncia de elementos contabeis com-
pletos e consistentes, ndao é possivel, no presente momento, extrair conclusbdes se-

guras acerca da real situagao econémica do Grupo Valéria.

Assim, embora haja indicios de exercicio da atividade ru-
ral, a documentacao apresentada mostra-se insuficiente para permitir a adequada
analise contabil e financeira, restando prejudicada a aferigdao precisa da capacidade

econ6mica e patrimonial das requerentes.

13.1 Receitas

As receitas do Grupo Valéria ndao puderam ser analisadas
de forma detalhada ao longo do periodo, em razao da auséncia de demonstracoes
contadbeis completas e estruturadas. Embora haja indicios de movimentacao econo-
mica por meio de declaracdoes de imposto de renda e registros parciais da atividade
rural, ndao é possivel aferir com precisao a evolugédo das receitas entre os exercicios

de 2023, 2024 e 2025.

Ademais, a inexisténcia de registros claros e consolida-
dos, especialmente para 2025 e periodo proximo ao pedido, compromete a analise

da capacidade de geragao de caixa e da continuidade operacional, evidenciando
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fragilidade na organizacao e no controle das informagdes financeiras do grupo.

13.2 Despesas

As despesas do Grupo Valéria ndao puderam ser analisa-
das de forma detalhada e comparativa ao longo do periodo, em razdo da auséncia
de demonstracdes contabeis completas e devidamente estruturadas. Embora exis-
tam indicios de dispéndios vinculados a atividade rural, ndao ha registros consoli-
dados que permitam identificar com precisao a evolugcao dos custos e despesas

entre os exercicios de 2023, 2024 e 2025.

Ademais, a falta de informacgodes claras, especialmente
para o exercicio de 2025 e periodo imediatamente anterior ao pedido, compromete
a analise da estrutura de custos e da eficiéncia operacional. Assim, eventual redu-
cao de despesas nao pode ser interpretada como ganho de eficiéncia, podendo estar
associada a retragao da atividade produtiva ou a insuficiéncia de controles finan-
ceiros, o que prejudica a avaliacao da real situagao econdmico-financeira do Grupo

Valéria.

13.3 Apuracao de Lucros ou Prejuizos

Os resultados operacionais do Grupo Valéria nao pude-
ram ser analisados de forma detalhada ao longo dos exercicios, em razao da ausén-
cia de demonstracoes contdbeis completas e consistentes. Embora existam indicios
de apuracao de resultados por meio de declaracdes fiscais e informacgdes parciais,
nao ha elementos suficientes que permitam identificar, com precisao, a evolucao

do lucro ou prejuizo entre os anos de 2023, 2024 e 2025.

Ademais, a inexisténcia de registros claros e consolida-
dos, especialmente para o exercicio de 2025 e para o periodo de 2026 (balango
especial), compromete a avaliagdao da performance operacional e da capacidade de
geracao de resultados. Dessa forma, ndao é possivel concluir se houve manutencéao,
deterioracdo ou recuperacao da atividade econdmica, restando prejudicada a ana-

lise da sustentabilidade financeira do Grupo.
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13.4 Dividas Vinculadas as Atividades Rurais

As dividas relacionadas as atividades rurais do Grupo Va-
léria ndo puderam ser analisadas de forma detalhada e comparativa ao longo dos
exercicios, em razao da auséncia de informagodes consolidadas e devidamente es-

truturadas acerca do endividamento.

Com base nos documentos apresentados, é possivel in-
ferir a existéncia de obriga¢cdes vinculadas a atividade produtiva, especialmente
relacionadas ao custeio rural e a manutencgcao operacional. Contudo, a inexisténcia
de registros claros e atualizados, sobretudo para os exercicios de 2025 e 2026, im-
pede a aferigcdao precisa da evolucao do endividamento e de sua compatibilidade

com a capacidade de geracao de caixa.

Dessa forma, nao é possivel concluir, com segurancga, o
nivel real de endividamento do grupo, tampouco sua proporcionalidade em relagao
as receitas e resultados operacionais, restando prejudicada a anéalise do equilibrio

financeiro e da sustentabilidade das obrigagcoes assumidas pelo Grupo Valéria.

13.5 Imobilizado

A lei 11.101/05 — que regula a recuperacao judicial, a ex-
trajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresdria - em seu art. 66,
aponta que:

Apos a distribuigcdo do pedido de recuperacao judicial, o

devedor ndo poderd alienar ou onerar bens ou direitos de

seu ativo permanente, salvo evidente utilidade reconhe-

cida pelo juiz, depois de ouvido o Comité, com excecgo

dagqueles previamente relacionados no plano de recupe-

racdo judicial.

Com eventual deferimento do processamento da Recupe-
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perita, dos ativos vinculados a atividade rural do Grupo Valéria, especialmente aque-
les com potencial de geracao de caixa ou eventual alienacao, tendo em vista sua
relevancia para a satisfacdao dos credores no ambito do procedimento recuperacio-

nal.

A andlise das informagodes patrimoniais apresentadas evi-
dencia inconsisténcias, auséncia de padronizagao e insuficiéncia de dados consoli-
dados, nao sendo possivel afirmar, com seguranca, a existéncia de um acervo patri-
monial robusto, estdavel e devidamente mensurado. Embora haja indicios de ativos
vinculados a atividade rural — tais como maquinarios, insumos e estruturas produ-
tivas —, ndao had documentacao clara que permita identificar sua composicao, titula-

ridade, liquidez ou valor de mercado.

Ademais, nao foram identificados registros completos e
atualizados que demonstrem a evolugao patrimonial ao longo dos exercicios, tam-
pouco a adequada segregacao entre eventuais pessoas fisicas e juridicas vinculadas,
0 que compromete a analise da real capacidade patrimonial do grupo. Tal cenério,
quando confrontado com a existéncia de obrigagoes financeiras, reforga a dificul-

dade de afericao do equilibrio entre ativos e passivos.

Outrossim, ndao ha elementos suficientes que permitam
concluir pela manutencgéao integral da capacidade produtiva instalada, nem pela au-
séncia de ociosidade ou deterioragcdao dos ativos, especialmente diante da limitagcao

das informacgoes e da auséncia de demonstragdoes contabeis completas.

Em sintese, a crise enfrentada pelo Grupo Valéria nao
pode ser atribuida exclusivamente a fatores de liquidez, havendo indicios de fragi-
lidade estrutural que demandam maior aprofundamento técnico e complementacao
documental, ndo sendo possivel, neste momento, afirmar a suficiéncia patrimonial

necessaria a sustentacao da retomada da atividade nos moldes propostos.

13.6 Fornecedores

Os credores informados na relacao apresentada pelo

Grupo Valéria evidenciam, de forma geral, vinculacdo com a manutencao das
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atividades rurais, com predominancia de obrigacdes junto a institui¢goes financeiras
e cooperativas de crédito, além de fornecedores de insumos e servigcos operacio-
nais. Contudo, verifica-se que a relacao de credores foi apresentada sem a devida
segregacao por classes, em desconformidade com o disposto na Lei n®11.101/2005,

o que compromete a adequada anéalise da estrutura do passivo.

Adicionalmente, observa-se elevada concentragao de
credores de natureza bancaria, indicando forte dependéncia de financiamento para
custeio e manutencao da atividade produtiva. Por outro lado, nao foram identifica-
dos, de forma clara, credores enquadrados como microempresas (ME) ou empresas
de pequeno porte (EPP), tampouco sua segregagao em classe prépria, o que reforcga
ainconsisténcia da apresentacao e pode impactar diretamente a futura formacgao de

quorum e deliberacao em assembleia geral de credores.

Dessa forma, embora haja indicios de que o endivida-
mento esteja relacionado a atividade operacional, a auséncia de classificagao por
classes e a concentragcdao em credores financeiros prejudicam a andlise técnica do
passivo, sendo necessaria a reestruturagao da relacao de credores em conformidade

com os critérios legais.

13.7 Empréstimos e Financiamentos

A analise da relacdo de credores apresentada pelas Re-
querentes evidencia elevada concentracao do passivo em poucos credores relevan-

tes, caracteristica tipica de operagoes estruturadas de crédito rural.

Dentre os principais credores, destacam-se as institui-
¢oes financeiras e cooperativas de crédito, notadamente o Banco do Brasil, com
diversas operacdes de crédito rural, empréstimos e encargos financeiros, além de
outras instituicoes como Sicredi, Cresol, Banco Itad, Banco Bradesco e Caixa Eco-
ndomica Federal, bem como operagoes vinculadas a cartdoes de crédito e instrumen-

tos de financiamento de curto prazo.

Observa-se que tais credores estao majoritariamente vin-

culados a operacoes de crédito rural, custeio agricola e financiamento da atividade,
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reforcando a natureza produtiva e operacional das obrigagdes assumidas pela re-

querente.

Essa concentracao evidencia elevada dependéncia de ca-
pital de terceiros, especialmente junto ao sistema bancéario, o que impacta direta-
mente a capacidade de reestruturagao financeira e a viabilidade do plano de recu-

peracgao judicial, sobretudo no contexto deliberativo dos credores.

Assim, embora exista pulverizacao de credores de menor
valor principalmente fornecedores de insumos e servicos, a estrutura do passivo
demonstra-se significativamente concentrada em credores financeiros, exigindo es-
pecial atencao quanto a renegociacao das dividas bancarias e a sustentabilidade

das condicoes a serem propostas no plano de recuperacao judicial.

13.8 Liquidez Geral

A anélise da situacao econémico-financeira do Grupo Va-
léria nao permite a identificacao precisa da evolugao da liquidez ao longo dos exer-
cicios, em razao da auséncia de demonstragcoes contabeis completas, consistentes
e comparaveis. Embora existam indicios de movimentacao econémica e de endivi-
damento relevante, nao héd elementos suficientes que possibilitem mensurar, de
forma objetiva, a capacidade de geragcao de caixa ao longo dos anos de 2023, 2024
e 2025.

Observa-se, contudo, a existéncia de passivo expressivo,
especialmente concentrado em instituicoes financeiras e fornecedores de insumos
agricolas, o que indica dependéncia de capital de terceiros para manutencao da
atividade. Todavia, diante da inexisténcia de dados consolidados de receitas, resul-
tados e fluxo de caixa, nao é possivel verificar a correspondéncia entre a geracao

de recursos e o nivel de endividamento assumido.

Adicionalmente, verifica-se fragilidade na estrutura in-
formacional e contdbil, com auséncia de registros claros acerca da evolugcao patri-

monial e operacional, o que compromete a analise da real capacidade de liquidez.
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Tal cenario impede a verificacao da eficiéncia na conversao de ativos em recursos

financeiros disponiveis para adimplemento das obrigacoes.

Assim, conclui-se que, no atual estdgio, nao é possivel
aferir com seguranca a liquidez do Grupo Valéria, restando prejudicada a anélise da
sua capacidade de solvéncia de curto e longo prazo, sendo imprescindivel a com-
plementacao das informacgdes contabeis para adequada avaliacao da situacao eco-

nomico-financeira.

13.9 Endividamento Geral

Na anélise, o Grupo Valéria nao permite a verificacao
precisa da evolugao do endividamento em relagao a sua capacidade de geracgao de
caixa, em razao da auséncia de informagoes contabeis completas, consistentes e
compardaveis ao longo dos exercicios. Contudo, observa-se a existéncia de passivo
relevante, especialmente concentrado em instituicoes financeiras e fornecedores de
insumos agricolas, sem que haja correspondéncia clara com a geragao de receitas

e resultados operacionais.

Tal cenario indica que as obrigagdoes assumidas podem
estar desproporcionais a capacidade operacional do grupo, sugerindo dependéncia
de capital de terceiros para manutencao da atividade, sem evidéncia de recomposi-

¢ao adequada do fluxo de caixa.

No tocante ao patrimoénio, verifica-se fragilidade e incon-
sisténcia nas informacdes apresentadas, nao sendo possivel identificar, de forma
segura, a composicao, evolucao e suficiéncia dos ativos, o que compromete a ana-

lise da solvéncia patrimonial.

Dessa forma, nao se verifica, no presente momento, com-
provacao segura da capacidade de solvéncia do Grupo Valéria, sendo possivel infe-
rir a existéncia de quadro de crise econdémico-financeira, caracterizado nao apenas
por eventuais restricoes de liquidez, mas também por indicios de fragilidade estru-
tural da atividade, dependente de maior aprofundamento técnico e complementacao

documental.

Pa’gina29

WFSP - ADMINISTRACAO EMPRESARIAL




Processo 4000493-06.2026.8.26.0354/SP, Evento 32, MANIF_ADM_JUD2, Pagina 30

www.wfsp.com.br

== WFSP Sorocaba == WFSP S&o Paulo
Rua José Maria Barbosa * 31 * Conj. 153 Av. Paulista * 1765 * Conj. 72
15° andar + Cond. Torre Sul Empresarial 7°andar + CV: 9860 * Bela Vista

ADMINISTRAGAO EMPRESARIAL Campolim « Sorocaba/SP « F. +55 15 3232 7152 S&o Paulo/SP « F. +55 11 2470-7957

14. Condicoes operacionais e Ciclo Produtivo:

Verificou-se, em sede de vistoria in loco, que o Grupo
Valéria exerce atividade agricola de forma efetiva, mediante contratos de arrenda-
mento rural e parceria agricola, abrangendo areas localizadas nos municipios de
Buri/SP e Taguai/SP, destinadas ao cultivo de graos, especialmente soja, milho e

trigo .

A atividade produtiva é desenvolvida em multiplas pro-
priedades, com destaque para as areas denominadas Fazenda Alto Verde (Ta-
guai/SP), Sitio Lealdade Il e Ill e Sitio Taquarassu I, Il e lll (Buri/SP), evidenciando
operacgcao agricola distribuida e em pleno funcionamento. Constatou-se que parte
das areas ja passou pelo ciclo de safra de soja (2025/2026), com colheita encerrada
em fevereiro de 2026, enquanto outra parte encontra-se em fase produtiva de milho,

com plantio iniciado em dezembro de 2025 e colheita prevista para maio de 2026.

Adicionalmente, foi possivel identificar a dinamica do ci-
clo produtivo, com previsao de plantio de trigo no periodo de inverno (a partir de
maio de 2026) e posterior retomada da safra de soja a partir de setembro de 2026,
demonstrando coeréncia técnica no planejamento agricola. Ressalte-se, contudo,
que a atividade permanece sujeita a fatores climaticos e operacionais, os quais im-

pactam diretamente a produtividade e a geracao de receitas.

15. Estrutura Fundiaria e Arrendamentos:

A atividade agricola do Grupo Valéria é desenvolvida
integralmente em areas de terceiros, por meio de contratos de arrendamento rural
e parceria agricola, nao tendo sido identificada, na vistoria realizada, a existéncia

de area propria relevante.

Com base nas informacoes levantadas, verificou-se que

a exploracao agricola ocorre nas seguintes areas:
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e Fazenda Alto Verde (Taguai/SP) — aproximadamente 65 alqueires
e Sitio Lealdade Il e Il (Buri/SP) — aproximadamente 19,21 alqueires

e Sitio Taquarassu l, Il e lll (Buri/SP) — aproximadamente 36 alqueires.

15.1 Distribuicao das Areas

TIPO DE AREA EXTENSAO ESTIMADA OBSERVACAO

Area arrendada ~120 alqueires Total estimado das areas vistoriadas
Area prépria Nao identificada Nao comprovada nos autos
Total ~120 alqueires Operacao 100% em terras de terceiros

Diante da documentag¢ao apresentada, foi possivel con-

solidar a extensao total das areas exploradas no total de 120 alqueires.

15.2 Condicoes dos Arrendamentos e Parcerias

ITEM INFORMACAO

Forma de exploragao Arrendamento rural e parceria agricola

Forma de pagamento Valor fixo (R$ por alqueire) e/ou produgéao (sacas)
Vigéncia Até 2028/2029 (conforme informacoes do gerente)

Tempo de operacéao Estrutura recente (primeiras safras em algumas areas)

Os contratos indicam estrutura tipica de producgéao rural
baseada em terras de terceiros, com pagamentos vinculados tanto a valores fixos
quanto a producgao agricola. Destaca-se que, conforme informado na vistoria, nao
ha inadimpléncia nos contratos de arrendamento, sendo, inclusive, a primeira sa-

fra em determinadas areas.

Entretanto, a dependéncia integral de areas arrendadas
configura risco relevante a continuidade da atividade, sobretudo pela auséncia de
ativos fundiarios proprios e pela necessidade de manutengcdo continua dos contra-

tos para viabilidade operacional.

16. Contratos de Comercializacao e Garantias:

MINISTRAGCAO EMPRESARIAL
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Nos termos da vistoria realizada, foram identificados
elementos relevantes quanto a existéncia de garantias vinculadas a producao agri-

cola, especialmente por meio de Cédulas de Produto Rural (CPRs).

16.1 Situacao Contratual

ITEM SITUACAO

Venda futura da safra atual Nao identificada formalmente
Garantias sobre safra atual Existents (CPR’s)
Garantias existentes CPR’s vinculadas a empresa Nutrien
Vencimento das obrigacdes 30/04/2026

Conforme apurado, ha CPRs vinculadas a producgao agri-
cola em favor da empresa Nutrien, com vencimento em abril de 2026, o que repre-
senta obrigacao relevante de curto prazo. Destaca-se, ainda, que em determinadas
areas houve alteragao de cultura (ex.: plantio de milho em area originalmente vin-
culada a CPR de soja), o que pode gerar risco de descasamento contratual e pro-

dutivo.

16.2 Expectativa de Producao

ITEM SITUACAO

Producgao (milho) ~300 sacas/alqueire (estimativa)
Producao (soja) ~130 a 201 sacas/alqueire
Producéo (trigo) ~130 sacas/alqueire (estimada)
Area produtiva ~120 alqueires

Capacidade produtiva Ativa e operacional

A producgao do Grupo Valéria encontra-se em andamento,
com indicadores técnicos compativeis com a atividade agricola desenvolvida. To-
davia, a efetiva geracao de resultado permanece condicionada a fatores climaticos,

operacionais e, especialmente, ao cumprimento das obrigagoes vinculadas as CPRs.

17. Diligéncia de Constatacao “in loco”:
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Equipe desta perita judicial realizou diligéncia de cons-
tatacao “in loco” das atividades das requerentes na data de 16/04/2026 nos ende-
recos tido como sede principal da Requerente e locais de plantagcdes a Rua Maria
de Almeida, n° 86, Capelinha, Buri/SP, Sitio Lealdade Il e Ill, S/N - Bairro Fazenda
Alto Verde (Taguai/SP), Sitio Lealdade Il e Ill e Sitio Taquarassu I, Il e lll (Buri/SP).

No decorrer da visita foi possivel verificar que ha efetiva
atividade rural a ser preservada, vez que a colheita de soja seré iniciada nas proxi-
mas semanas.

Desta forma, na data da vistoria in loco, foram verifica-
das as areas efetivamente exploradas pelo Grupo Valéria, correspondentes as gle-
bas objeto dos contratos de arrendamento e parceria agricola, bem como as respec-
tivas estruturas operacionais utilizadas na atividade rural. Na oportunidade, foi re-
alizada breve reunidao com o responsavel pela operacao, sendo efetuado o registro

fotogréafico das a4reas e dos ativos disponiveis.

Procedeu-se a verificacdo dos ativos mediante inspecao
visual, constatando-se que a recuperanda nao possui estrutura propria de armaze-
namento, inexistindo silos ou secadores nas propriedades vistoriadas. Verificou-se,
ainda, a existéncia de aproximadamente 7.000 kg de sementes de soja armazenadas
em bags, destinadas a proxima safra, condicionadas a realizacao de testes de ger-

minacao e vigor.

Adicionalmente, constatou-se que a estrutura de maqui-
nario proprio é limitada, sendo composta apenas por dois tratores, enquanto os
demais equipamentos essenciais a atividade agricola — tais como plantadeiras, pul-
verizadores, colheitadeiras e caminhdoes — sao locados ou cedidos por terceiros,

evidenciando elevada dependéncia operacional externa.

Nao foram identificados estoques relevantes de produ-
¢ao comercializada, sendo a operacao caracterizada por ciclo produtivo continuo e
dependente da safra em andamento, o que reforgca a necessidade de acompanha-

mento da efetiva colheita e da destinacao da producgao futura.
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Os ativos fisicos observados sao compativeis com a ati-

vidade desenvolvida.

Escritorio na drea de Taquarassu com a proprietdaria Valeria
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Area de Plantio e Taquarassu
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Registro de veiculo para transporte de produtos e insumos

Registro dos Bag’s com as sementes de Soja
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Registro dos insumos no Sitio Lealdade Il e 1]

Galpdo para guardar de produtos e insumos no Sitio Lealdade Il e Il
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Area de Plantio de Milho para Colheita nas proximas semanas — Alto Verde

18. Utilizacao e Essencialidade de Ativos:

A analise da essencialidade dos equipamentos eviden-

ciou sua vinculacdo direta ao ciclo produtivo.
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18.1 Equipamentos e Funcoes:

Trator JD7515 John Deere ano 2009 Plantio Colheira e pos colheita

Trator MF 292 ano 2002 Plantio Colheira e po6s colheita

Verificou-se, pois, que os veiculos acima citados diante
da intensa utilizacao sao essenciais a continuidade da atividade, sendo utilizados

de forma recorrente nas etapas produtivas.

19. Conclusao

A presente andlise utilizou-se tao somente das informa-

¢Oes destinadas a atender os comandos insertos nos art. 48 e 51 da Lei 11.101/2005.

Destaca-se que o Grupo Valéria, por ocasiao do pedido
de Recuperacgcao Judicial, apresentou parcialmente os documentos exigidos pelos
artigos 48 e 51 da Lei n° 11.101/2005, o que possibilitou apenas analise preliminar
da situacdo econdmico-financeira, nao sendo viavel a realizacao de diagnose com-
pleta acerca da evolugcao do faturamento, margens operacionais e desempenho ao

longo dos exercicios.

Como ja assinalado, no que se refere aos requisitos de
processamento constantes nos artigos 48 e 51 (sob a 6tica do artigo 51-A), e sempre
sob a apreciacao deste D. Juizo, foi realizada a verificagcdo da regularidade e da
completude da documentacao apresentada, constatando-se, contudo, inconsistén-
cias e lacunas relevantes, especialmente quanto as demonstragdes contédbeis, rela-
cao de credores devidamente classificada e demais elementos necessarios a ade-
quada analise técnica.

No caso do Requerente, observou-se que a pessoa juri-
dica VALERIA DOS SANTOS PROENCA AGRICULTURA LTDA ME, Sociedade Empre-
saria limitada, CNPJ n° 65.860.807/0001-40, possui data de abertura no CNPJ mais
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recentes (23/03/2026), nao totalizando, individualmente, os dois anos de registro

formal na Junta Comercial.

Contudo, para produtores rurais, a jurisprudéncia conso-
lidada do Superior Tribunal de Justica (STJ) e as alteragcdoes promovidas pela Lei n°

14.112/2020 flexibilizaram a interpretacao desse requisito.

Diante disso, e considerando que os so6cios e administra-
dores das pessoas juridicas Requerentes sao eles proprios produtores rurais com
atividade comprovadamente exercida por periodo superior a dois anos antes da
formalizacdao de suas respectivas pessoas juridicas, entende-se que o requisito de
exercicio regular da atividade rural por mais de dois anos esta plenamente aten-
dido, em consonancia com o art. 48, paragrafo 3°, da Lei n° 11.101/2005 e a inter-

pretacao jurisprudencial atual.

Desta forma, constata-se que as Requerentes nao cum-

priram todos os requisitos previstos no art. 48 e do 51 da LRJF e parcialmente as

exigéncias legais do art. 51 da mesma “lex”.

Como se verifica, o pedido nao se encontra substancial-
mente instruido, uma vez que a documentacao apresentada pelo Grupo Valéria nao
atende, integralmente, aos requisitos previstos nos arts. 48 e 51, inciso Il, da Lei
n°®11.101/2005, sendo necessaria a complementagcao documental para o fiel cumpri-

mento das exigéncias legais.

Isso porque, embora tenham sido juntados alguns docu-
mentos de natureza fiscal e informacgdes parciais da atividade rural, nao foram apre-
sentados de forma completa e estruturada os demonstrativos contabeis obrigatérios
relativos aos exercicios anteriores, tampouco elementos substitutivos adequados —
tais como Livro Caixa do Produtor Rural (LCDPR) ou Declaragao de Imposto de Renda
Pessoa Fisica (DIRPF) com detalhamento da atividade rural — aptos a suprir inte-
gralmente as exigéncias legais, o que impede a verificacdo plena da evolucao eco-

ndémico-financeira do Grupo Valéria ao longo do periodo exigido pela legislacao.
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De igual forma, verifica-se a auséncia de Balangos e De-
monstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) e correspondente ao balango especial
de marco de 2026, bem como de balancos patrimoniais completos e devidamente
formalizados, em desconformidade com o disposto no art. 51, da Lei n®11.101/2005,
comprometendo a analise da performance econdmica no periodo imediatamente an-

terior ao pedido.

Ademais, constatou-se a insuficiéncia de extratos banca-
rios e de informacdes sobre aplicacoes financeiras, nao sendo possivel identificar,
de forma clara e consolidada, a movimentacao financeira da requerente, o que tam-
bém afronta o disposto no art. 51 da referida legislagao, o qual exige a apresentagao
de tais documentos como condicao essencial para a adequada verificagao da real

situacao econdmico-financeira do Grupo Valéria.

Por derradeiro, neste estagio, nao observou indicios de
utilizacao indevida do mecanismo, ponto que podera ser examinado mais detalha-

damente se o processamento for permitido.

A constatacao prévia indica que as Requerentes mantém
atividade operacional agricola em curso, ainda que em fase anterior a colheita no

momento da diligéncia.

Contudo, foram identificados fatores de risco relevantes,

destacando-se:

e Elevada dependéncia de areas arrendadas, com inadimpléncia contratual sig-
nificativa;

e Auséncia de contratos de venda futura que garantam previsibilidade de re-
ceita;

e Inexisténcia de estratégia definida para pagamento de créditos nao sujeitos
a recuperacao judicial;

e Sensibilidade da produgao a fatores climéaticos e operacionais.

Tais elementos devem ser considerados para fins de ana-

lise da viabilidade econdomica, nao sendo objeto da presente constatacao, porém
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mandatoriamente verificados no caso de deferimento do processamento da Recu-

peracao Judicial.

Em concluséao, esta auxiliar judicial encaminha a integra
deste parecer e suas conclusdoes, honrando a ordem judicial, para oferecer a este
Nobre Juizo um quadro fidedigno e dados suficientes para uma avaliagao acurada

da solicitagao apresentada pelas Requerentes.

Campinas, 22 de abril de 2.026.

WFSP ADMINISTRACAO EMPRESARIAL LTDA.
CNPJ n° 23.566.957/0001-03

Fabio Souza Pinto Sadi Montenegro Duarte Neto
OAB/SP 166.986 OAB/SP 31.156
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